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Chancen

Seit Fondsbeginn

Bruttoperformance

(Dez. 1997) 101,0% 12/1997 bis 12/2018 3,4%
5 Jahre 7.6% 12/2017 bis 12/2018  -8.5%
3 Jahre -3,3% 12/2016 bis 12/2017 4,4%
1 Jahr -8,5% 12/2015 bis 12/2016 1,1%
YTD -8,5% 12/2014 bis 12/2015 4,0%
MTD -4,8% 12/2013 bis 12/2014 7,5%

Markt-, branchen- und
unternehmensbedingte
Kursgewinne bei Aktien,
sowie Kurssteigerungen bei
Anleihen.

Aktive Allokationssteuerung:
je nach Marktsituation kann
das Risiko des Fonds durch
Auf- oder Abbau der Aktien-
position erhéht oder
reduziert werden.

Risiken

Der Anteilswert kann
jederzeit unter den Kaufpreis
fallen. Eventuelle
Wahrungskursverluste sind
moglich.

Markt-, branchen- und
unternehmensbedingte
Kursverluste bei der
Aktienquote sowie
Kursriickgange bei
Renditeanstieg und/oder
erhohten Risikoaufschldgen
bei Anleihen.

*Wertenwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertenwicklung. Investmentsfonds unterliegen Kursschwankungen, die zu Verlusten des eingesetzten

Kapitals, bis hin zum Totalverlust fuhren kénnen. Es wird ausdricklich auf die Risikohinweise des Verkaufsprospekts verwiesen. Quelle: Gutmann KAG, eigene Darstellung
**Betrachtungszeitraum: 03.12.1997 bis 31.12.2018; Wertentwicklung gemal OeKB-Methode; der Ausgabeaufschlag in Hohe von 5% bleibt unberticksichtigt. Bei Betrachtung inklusive
Ausgabeaufschlag verringert sich der Anfangswert von 100% auf ca. 95% (respektive von 105% auf 100%). Quelle: Gutmann KAG
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H & A PRIME VALUES Growth

ANLAGESTRATEGIE

Der H & A PRIME VALUES Growth investiert zwischen
20 % und 80% in Aktien, die Uberdurchschnittliche
Marktchancen haben. Anleihen von Unternehmen und
anderen Emittenten runden das Profil ab und dienen je
nach Marktsituation zur Risikoreduzierung.

MONATSKOMMENTAR

Sinkende Aktienmarkte und héhere
Unternehmensanleiherenditen im Dezember flihrten im
Jahr 2018 zum zweitschlechtesten Monat der
Fondsperformance. Der Fonds verlor im Monat um 4,76%.

Die Entwicklung im Dezember glich der
vorhergegangenen starken Korrektur im Oktober. Auch
diesmal fuhrten die Sorgen um das zukinftige globale
Wachstum, die Rentabilitdt der Unternehmen sowie die
gestiegenen geopolitischen Unsicherheiten dazu, dass die
Marktteilnehmer ihr Engagement in risikoreichen Anlagen
reduzierten. Dies wirkte sich insbesondere auf die
Aktienmarkte aus. Der MSCI World Index (EUR) fiel im
Monat um 8,5%,

Das festverzinsliche Engagement des Fonds verlief im
Dezember  seitwarts, da die ertragsreicheren
Unternehmensanleihen aufgrund von
Spreadausweitungen weniger stark performten. Der Fonds
bleibt weiterhin Uberwiegend in Unternehmensanleihen
positioniert. Wir gehen weiterhin davon aus, dass die von
uns gehaltenen Anleihen mittelfristig den Anlegern mehr
zugutekommen werden, da sie eine positive Rendite und
eine geringe Ausfallwahrscheinlichkeit aufweisen. Auf sehr
hoch bewertete Staatsanleihen, die im vergangenen Jahr
zwar positiv performt haben, jedoch eine negative Rendite
auf die Endfalligkeit abwerfen, verzichten wir in diesem
Umfeld. Die Wirtschaft in den USA und in Europa befindet
sich zwar in einer Schwachephase, jedoch nicht in einer
Rezession.

Auf der Aktienseite haben wir unsere Bestédnde im
Portfolio wahrend des Monats gehalten. Die schlechte
Marktreaktion auf das Treffen der US-Notenbank Mitte des
Monats veranlasste uns, das Aktienexposure mittels
Aktienfutures zu reduzieren. Diese Absicherungs-
Positionen  hatten im Dezember eine  positive
Performancewirkung.

STAMMDATEN

WKN /ISIN

Fondskategorie

Fondswahrung
Auflagedatum
Vertriebszulassung
Gewinnverwendung je Antell

KAG

VOLUMINA UND PREIS
Gesamtvolumen
NAV

RISIKOKENNZAHLEN
Volatilitat (seit Auflage)
Volatilitat (5 Jahre)

KOSTEN
Verwaltungsvergitung

Laufende Kosten (letztes GJ)
Ausgabeaufschlag

MONATSBERICHT
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RISIKO-ERTRAGSPROFIL

987852 / ATO000803689(R)

Mischfonds global-
dynamisch

EUR

03.12.1997
DE/AT/CH
ausschittend, EUR 1,71

Gutmann KAG, Wien

EUR 35,4 Mio.
EUR 128,0

9,0%
7,2%

1,85% p.a.(R) / 0,80% p.a.(l)

2,45%
max. 5%

VERMOGENSALLOKATION
(inkl. Futures)

m Aktien (42%) m Anleihen (39%) = Liquiditat (19%)
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TOP NEWS

China - Konjunktur

In China sind die Preise im Industriesektor im Dezember
im Vergleich zum Vormonat um 0,9% gestiegen
(November: +2,7% im Vergleich zum Vormonat) und damit
niedriger als erwartet. Auch bei den Verbraucherpreisen
ging die Preissteigerung auf einen Wert von 1,9% zuriick
(November: +2,2%). Marktbeobachter vermuten, dass
eine nachlassende Nachfrage, bedingt durch den
Handelskonflikt mit den USA, ein Grund dafir ist, dass
sich keine héheren Preissteigerungen durchsetzen lassen.

ANLAGEUMFELD ANLEIHEN

Fixed Income-Markte waren im Dezember stark von der
Schwaéche der Aktienmarkte beeinflusst. Die Renditen von
Staatsanleihen sanken auf die niedrigsten Niveaus des
Jahres und schlossen am Ende in Europa niedriger als zu
Beginn des Jahres 2018. Die 5-jahrige Bundesanleihe fiel
auf -0,31% nach -0,2% Ende 2017.
Unternehmensanleihen entwickelten sich im Dezember
schlechter als Staatsanleihen, da sich der Spread
zwischen beiden als Reaktion auf die Schwéache der
Aktienmarkte weiter ausweitete.

ANLAGEUMFELD AKTIEN

Die Entwicklung der Aktienmérkte wurde weiterhin negativ
beeinflusst durch die Unsicherheiten im Zusammenhang
mit den Handelsgespréchen zwischen den USA und China
sowie durch die laufenden Verhandlungen zwischen
GroRbritannien und der EU uber den Austritt des Landes
aus der EU. Anzeichen dafir, dass sich das Wachstum in
China aufgrund der bereits eingefuhrten Zolle starker
verlangsamt als  erwartet, fuhrten zu starken
Preisverlusten bei Unternehmen, die starker von der
chinesischen Wirtschaft abhangig sind, insbesondere bei
IT-Unternehmen und bestimmten verbraucherorientierten
Aktien. Die US-Notenbank wie geplant hat die Zinsen zur
Monatsmitte erhtht. Der US-Notenbank konnte die
Investorengemeinde jedoch nicht dahingehend beruhigen,
dass ihre MaBRnahmen ausreichen wirden, um das
zukiinftige Wirtschaftswachstum zu unterstiitzen. Als
Reaktion darauf fielen die US-Aktienmarkte vor
Weihnachten um weitere 6,5% Im Dezember fielen die
Aktienkurse in den USA um 8,75%, in Europa betrug der
Ruckgang 5,5%.

31. Dezember 2018

AKTIVITATEN

Im Vormonat haben wir noch unsere
Absicherungsgeschéafte im Aktiensegment reduziert, um
von einer mdoglichen Jahresendrallye profitieren zu
kénnen. Die Absicherung haben wir im Monatsverlauf aber
wieder erhéht, nachdem die Aktienkurse nachgaben und
technisch gesehen eine Jahresendrallye als zunehmend
unrealistisch erschien. Im Fixed-Income-Portfolio
reduzierten wir die Engagements gegeniber britischen
Emittenten, da die Risiken eines No-Deal-Exits zwischen
Grol3britannien und der EU zunahmen. Wir haben die
Beteiligungen an BT, Hammerson und Vodafone reduziert
und den Erl6s in Auchan, ING und Suez investiert.

AUSBLICK

Die positiven Impulse haben nun auch in den USA
abgenommen, da die Wachstumserwartungen fir die
nachsten 12 Monate gesenkt wurden. Die USA und China
haben jedoch bereits fiskalpolitisch auf Wachstum
umgeschaltet. Die bisherigen Abschwéchungstendenzen
der Weltwirtschaft signalisieren noch keine scharfe
Rezession. Daher gehen wir davon aus, dass sich die
Markte in den kommenden Wochen stabilisieren kénnten.

ENTWICKLUNG AKTIEN

Jeweils in Lokalwahrung

Aktien- Euro
Indizes Dax 30 Stoxx 50 S&P 500
31.12.2018 10559 3001 2507
M -6.2% -5.4% -9.2%
Lfd. Jahr -18.3% -14.3% -6.2%
1Y -18.3% -14.3% -6.2%
3y -1.7% -8.112% 22.7%

ENTWICKLUNG WAHRUNGEN

Wahrungen EUR/USD EUR/CHF EUR/GBP
31.12.2018 1.15 1.13 0.89
M 1.2% -0.5% 1.2%
Lfd. Jahr -4.6% -3.8% 1.2%
1y -4.6% -3.8% 1.2%
3Y 5.4% 3.6% 21.8%
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Dies ist eine Werbemitteilung im Sinne des WpHG:

In diesem Dokument enthaltene Informationen stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Alle
Angaben wurden sorgfaltig zusammengestellt; teilweise unter Rickgriff auf Informationen Dritter. Einzelne Angaben kénnen sich insbesondere durch Zeitablauf oder infolge von gesetzlichen
Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat samtlicher Angaben wird daher keine Gewahr (ibernommen. Sofern Aussagen (ber
Marktentwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermdgenszuwéchse sowie Risikokennziffern getatigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, fiir deren Eintritt wir keine
Haftung ubernehmen. Insbesondere sind friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein verléasslicher Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die vollstandigen
Angaben zum Fonds sind in den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt in Erganzung mit dem jeweils letzten gepriiften Jahresbericht und zusétzlich jeweiligen
Halbjahresbericht, falls ein solchen jiingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Dokumente stellen die allein verbindliche Grundlage des Erwerbs dar. Soweit
steuerliche oder rechtliche Belange bertihrt werden, sollten diese vom Adressaten mit seinem Steuerberater bzw. Rechtsanwalt erdrtert werden. Die vorgenannten Verkaufsunterlagen
erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form u. A. in den Geschaftsstellen der Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Kaiserstrale 24, 60311 Frankfurt am Main bzw. Lenbachplatz 4,
80333 Miinchen oder der Gutmann Kapitalanlage AG, Schwarzenbergplatz 16, 1010 Wien, Osterreich sowie beim Vertreter in der Schweiz (ACOLIN Fund Services AG, Affolternstrasse 56,
8050 Zirich, www.acolin.ch). Dartiber hinaus kénnen diese Unterlagen bei der Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland (Dkfm. Christian Ebner, Rechtsanwalt, Theresienhohe 6
a, D-80339 Miinchen) kostenlos bezogen werden. Die Zahlstelle in der Schweiz ist die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Borsenstrasse 16, 8001 Zurich.

Stand: 31.12.2018

Dieses Dokument ist nur fur Informationszwecke bestimmt und gilt nicht als Angebot fiir den Kauf oder Verkauf des Fonds. Der Fonds darf weder direkt noch indirekt in den USA vertrieben
noch an US Personen verkauft werden.
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